SPEZIALISTEN IM GESPRACH

tit: RB] Wie nutzen Sie Exchange Traded
Funds in der strategischen Asset-Al-
lokation und wie finden diese Instru-
mente in der taktischen Vermogens-
aufteilung ihren Einsatz?

Yves Bertolli: Da wir sehr kostensen-
sitiv sind und fiir uns und unsere Kun-
den eine tiefe Geblihrenstruktur sehr
wichtig ist, sind benchmarknahe so-
genannte «commoditised products»
effektiv in beiderlei Hinsicht. Das ex-
plosionsartige Wachstum dieses Anla-
gesegments hat auf jeden Fall seine
Berechtigung. Der institutionelle In-
vestor niitzt diese Anlageform bereits
seit einiger Zeit, wogegen der private
Investor vor allem in Europa noch star-
ken Nachholbedarf hat.

Wir investieren aktiv in einem
Verdriangungsmarkt, wie wir ihn zum
Beispiel in westlichen Volkswirtschaf-
ten vorfinden. Das wirtschaftliche
‘Wachstumspotenzial in diesen entwi-
ckelten Lindern ist limitiert, umso
mehr der Wohlstandsstatus auf einem
sehr hohen Niveau liegt.

Eine hohere Bedeutung kommt in
diesem Umfeld meines Erachtens der
Selektion von:

= Sektoren
= Titeln

. zu. Dies deshalb, weil kiinftiges
Wachstum hauptsdchlich durch Markt-
anteilgewinne generiert werden kann.

Wir nutzen in der taktischen Um-
setzung ETFs fiir den Kauf eines In-
dex in jungen Volkswirtschaften und
Schwellenldndern oder das Abbild ei-
ner Themenidee mit geringem Tra-
cking Error, hoher Liquiditit, niedri-
gen Gebiithren und grisstmdaglicher

Produktetransparenz. Im Gegensatz
zu den gesdttigten Mirkten profitie-
ren in diesen aufstrebenden Lindern
mit sehr hohem Wirtschaftswachstum
meistens simtliche Unternehmen.

Wie verhalten Sie sich, wenn sich der
zugrunde liegende Basiswert entgegen
Threr Markterwartung entwickelt?
Wir stellen nicht das eigentliche Anla-
geprodukt, sondern das Underlying in
Frage Wir unterscheiden grundsitzlich
in strategisch lingerfristige und tra-
dingorientierte kurzfristige Investitio-
nen. Das Hauptgewicht unserer Posi-
tionen basiert auf einem mittel- bis
langfristipen Value-Ansatz. Wir sehen
uns generell nicht als Trendfollower
und lassen uns daher von kurzfristi-
gen Modeerscheinungen nicht beein-
flussen.

Sollten sich im Basiswert die Fun-
damentalanalyse und die Marktaus-
sichten plotzlich verschlechtern, sind
wir selbstverstindlich bereit, das ein-
gegangene Engagement ohne Riick-
sicht auf den Einstandspreis zu ver-
kaufen.

Auf welche Kriterien : ie bei
der Auswahl eines Fxchange Traded
Funds?

Folgende fiinf Entscheidungskriterien
sind bei der Auswahl zentral:

= Kosteneffizienz
= Marktliquiditat
= Tracking Error
= Handelswihrung

Mit der Reihenfolge dieser Selektions-
parametern geht auch die Wichtigkeit
einher.
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Wie sehen Sie die Zukunft dieser An-
lageprodukte, Was sind die Trends, wo-
hin geht die Reise?

Wir sehen ein weiteres starkes Wachs-
tumspotenzial im Bereich dieser soge-
nannten passiven Investments oder
commoditised products. Dies vor al-
lem zulasten der traditionellen, aktiv
gemanagten Fondsprodukte und Man-
date, da das Generieren von Alpha
respektive Mehrwert gegeniiber dem
Benchmark iiber mehrere Jahre dus-
serst schwierig ist. ¥




